
 

Voranmeldung für das öffentliche Umtauschangebot der 

Motor-Columbus AG, Baden, 

für alle sich im Publikum befindenden Namenaktien von je CHF 100 
Nennwert 

der Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel), Olten 

Motor-Columbus AG, Baden (MC), die im Auftrag von E.D.F. International, Paris, 
EDF Alpes Investissements Sàrl, Martigny, EOS Holding, Lausanne, Aziende 
Industriali di Lugano (AIL) SA, Lugano, Elektra Baselland (EBL), Liestal, Elektra 
Birseck (EBM), Münchenstein, IBAarau AG, Aarau, Kanton Solothurn, 
Wasserwerke Zug, Zug, sowie Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel), Olten (Atel), 
handelt, wird voraussichtlich am 28. März 2006, ein öffentliches 
Umtauschangebot (Angebot) im Sinne von Artikel 22 ff. des Börsengesetzes für 
alle sich im Publikum befindenden Namenaktien der Atel mit einem Nennwert 
von je CHF 100 unterbreiten. 

Für das Angebot sind die folgenden Konditionen vorgesehen: 

Gegenstand des Angebots 

Das Angebot bezieht sich auf alle ausgegebenen, sich im Publikum befindenden 
Namenaktien der Atel von je CHF 100 Nennwert, die am Tage der Unterbreitung 
des Angebots nicht im Eigentum der MC oder einer materiell angebotspflichtigen 
bzw. in Absprache mit MC handelnden Person stehen. 

Umtauschverhältnis 

Die Aktionäre der Atel erhalten 0.32 Inhaberaktien der MC mit einem Nennwert 
von je CHF 500 je Namenaktie der Atel mit einem Nennwert von CHF 100.  

Dieses Umtauschverhältnis entspricht dem Mindestpreis gemäss 
Art. 32 Abs. 4 BEHG sowie Art. 37 ff. BEHV-EBK basierend auf dem 
Durchschnitt der Eröffnungskurse der MC-Aktie und der Atel-Aktie in den letzten 
30 Börsentagen vor Publikation der Voranmeldung von CHF 6'833.09 pro MC-
Aktie und CHF 2'192.33 pro Atel-Aktie.  

Aufgrund des Umtauschverhältnisses von 1 zu 0.32 können Fraktionen in MC-
Aktien (Bruchteile einer ganzen Aktie auf zwei Dezimalstellen) entstehen. In 
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diesem Fall wird auf die nächste ganze MC-Aktie pro Aktionär abgerundet und 
Fraktionen werden bei Vollzug des Angebots in bar durch MC abgegolten, wobei 
als Basis der letzte Schlusskurs der MC-Aktie zwei Börsentage vor Abwicklung 
des Angebots gilt. 

Angebotsfrist 

Das Angebot wird voraussichtlich am 28. März 2006 unterbreitet werden. Die 
Angebotsfrist dauert voraussichtlich 23 Börsentage und beginnt voraussichtlich 
am 28. März 2006 und endet am 2. Mai 2006, 16.00 Uhr MEZ (eine 
Verlängerung dieser Angebotsfrist bleibt vorbehalten). 

Bedingungen 

Das Angebot ist an keine Bedingungen geknüpft. 

Angebotsrestriktionen 

Allgemein 

Das Angebot an die Publikumsaktionäre von Atel wird in keinem Land ausserhalb der 
Schweiz gemacht, in dem es das anwendbare Recht verletzt oder dessen anwendbares 
Recht MC in irgendeiner Weise verpflichtet, das Angebot zu ändern, ein zusätzliches 
Gesuch bei Behörden oder anderen Institutionen einzureichen oder zusätzliche 
Handlungen im Zusammenhang mit diesem Angebot vorzunehmen. Es ist nicht 
beabsichtigt, das Angebot auf solche Länder auszudehnen. Dokumente, die in 
Zusammenhang mit dem Angebot stehen, dürfen in solchen Ländern weder verteilt noch 
in solche Länder gesandt werden. Diese Dokumente dürfen nicht zur Werbung für Käufe 
von Beteiligungsrechten von Atel durch Personen in solchen Ländern verwendet werden. 

United States of America  

MC is not soliciting the tender of shares of Atel by any holder of such shares in the 
United States of America. The Offer is not made in or into the United States of America 
and may only be accepted outside the United States of America. Accordingly, copies of 
this offer prospectus are not being made and should not be mailed or otherwise 
distributed or made available or sent in, into or from the United States of America, and 
persons receiving this offer prospectus (including custodians, nominees and trustees) 
must not distribute or send them or any related documents in, into or from the United 
States of America. 

United Kingdom 

This communication is directed only at persons in the United Kingdom who (i) have 
professional experience in matters relating to investments, (ii) are persons falling within 
Article 49(2)(a) to (d) (“high net worth companies, unincorporated associations, etc”) of 
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The Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001 (as 
amended) or (iii) to whom it may otherwise lawfully be communicated (all such persons 
together being referred to as Relevant Persons). This communication must not be acted 
on or relied on by persons who are not Relevant Persons. Any investment or investment 
activity to which this communication relates is available only to Relevant Persons and will 
be engaged in only with Relevant Persons. 

France 

Nous attirons votre attention sur le fait que l’Offre est régie par les lois en vigueur en 
Suisse et sera mise en œuvre conformément aux dispositions de la Loi fédérale sur les 
bourses et le commerce des valeurs mobilières et de ses ordonnances d’exécution. 
Aucun projet d’offre n’a été déposé en France auprès de l’Autorité des marchés 
financiers et l’opération n’est pas soumise à son approbation préalable. 

Italia  

L'Offerta non è stata convalidata dalla Commissione Nazionale per le Società e la Borsa 
(CONSOB) in Italia. Quindi, l'Offerta non è fatta in Italia o per l'Italia e i detentori di azioni 
Atel in Italia non possono essere sollecitati in relazione all'Offerta.  Copie di questo 
prospetto dell'offerta non vengono messe nè possono essere messe a disposizione di 
persone in Italia.  

European Economic Area 

This Prospectus has not been approved by the competent authority as being equivalent to a 

prospectus pursuant to the Directive 2003/71/EC (the Prospectus Directive). Accordingly, 

the securities offered in connection with a takeover by means of an exchange offer 

according to Article 4 of the Prospectus Directive cannot be offered and will not be offered 

to persons in any Member State of the European Economic Area, except that it may offer 

securities in any Member State: 

(a) at any time to legal entities which are authorised or regulated to operate in the 

financial markets or, if not so authorised or regulated, whose corporate purpose is 

solely to invest in securities; or 

(b) at any time to any legal entity which has two or more of (1) an average of at least 

250 employees during the last financial year; (2) a total balance sheet of more than 

€43,000,000 and (3) an annual net turnover of more than €50,000,000, all as shown 

in its last annual or consolidated accounts; or 

(c) in any circumstances which do not require the publication by the Issuer of a 

prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive. 

For the purposes of this provision, the expression "offer" in relation to any securities 

offered in connection with a takeover by means of an exchange offer in any Member State 
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means the communication in any form and by any means of sufficient information on the 

terms of the offer and the securities to be offered so as to enable an investor to decide to 

purchase or subscribe the securities, as the same may be varied in that Member State by any 

measure implementing the Prospectus Directive in that Member State. 

Each person who in a Member State tendered its shares pursuant to the exchange offer shall 

be taken by so doing to have represented and warranted to the company that it is a 

permitted investor and that it has complied with any other restrictions applicable to that 

Member State as set out in this prospectus. 

Weitere Informationen  

Detaillierte oder zusätzliche Informationen zu diesem Angebot werden 
voraussichtlich am 28. März 2006 in der Neuen Zürcher Zeitung und in L'Agéfi 
veröffentlicht. 

Baden, 24. März 2006  

 Valorennummer 
 

ISIN Ticker Symbol 

Aare-Tessin AG für Elektrizität (Atel), Olten 
Namenaktien mit einem Nominalwert von je CHF 100  
 

136 330 CH0001363305 AT-N 

 Valorennummer 
 

ISIN Ticker Symbol 

Motor-Columbus AG, Baden  
Inhaberaktien mit einem Nominalwert von je CHF 500 

212 427 CH0002124276 MC 

 


